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Dove siamo nel ciclo economico?

L’incertezza geopolitica, e quella legata alle politiche trumpiane continua a complica la lettura della traiettoria ciclica.
L’attuale fase € in bilico tra maturita... e rallentamento
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Shock sempre piu frequenti

Nel caso della politica commerciale dall'insediamento in poi Trump ha annunciato un cambiamento di policy, in media,
ogni 3 giorni.

Ad agosto si é assisitito in media a un intervento di policy USA ogni 2.8 giomi ... ... 0ggi, oltre 200 paesi subiscono una tariffa >10%
# di giorni intercorsi tra un annuncio di intervento tariffario e 'altro Paesi e tariffa applicata dagli USA, settembre 2025
6 - 9.3
5 .
4 - 3.9

30 30 31
3 A 2.8

2.1

271 16
| ]
O -

Gennaio Febbraio Marzo

prometeia

Aprile  Maggio Giugno

Luglio Agosto
10% 50%+

Elaborazioni Prometeia su dati US Census Bureau, US Trade Office

Prometeia | L’economia e la finanza in un mondo che cambia | 3

Internal And Trusted Partner Use Only Document owned by Prometeia



Non solo geopolitici

162 miliardi di perdite da eventi naturali nella prima meta del 2025, in accelerazione rispetto alle medie storiche

Eventi naturali a impatto negativo

. ¥ -
™ . . *
) . * % L]
3 Valencia Floods *e =‘.
o . i S16B_, o7 e
-.* '.;.- W Wl T ~ o G Noto Earthquake
[ ] . . . 18B
'’ o o, Hurmicane Helene e @ 2t 00 .1 ¢ "/ 3
h R -~ $758 i . s ot . &
-t .
A ':-H""'m"e Milton e s o . '..'\ South & Central China Floods
[ . $358 L e W agt? ses
) - . J
. ve ~ . W o -.\r Typhoon Yagi
- A . ! ® 5138
L * - N d
L]
. Drought L . . . b _ ¥ .
@ Earthquake » [ A .
@ European Windstorm | .,
.
@ Flooding ... .
@ Severe Convective Storm
. Tropical Cyclone ’ s y .
Wildfire . .
@ Winter Weather
@ other

N

strategie di mitigazione e approcci strutturati (non solo in ambito ambientale)
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Perdite cumulate
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Contrapposizioni tra blocchi sempre piu pronunciate

Negli ultimi dieci anni la Cina ha registrato progressi straordinari in campo scientifico, affermandosi come un concorrente
diretto degli Stati Uniti in molteplici ambiti di ricerca e innovazione
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... con Pechino gia leader nella ricerca «critica» ...

La Cina sopravanza gli USA in quasi tutti i principali ambiti di ricerca tecnologica

Produzione di ricerca scientifica ad alto impatto in 64 ambiti tecnologici
2019-2023, top-3 paesi
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2026-'27: scenario industriale su ritmi modesti, + investimenti che consumi

La domanda interna — che manterra ritmi di crescita nettamente inferiori al pre-Covid — fornira il principale
contributo alla crescita dell’attivita produttiva, a fronte di un canale estero in debole ripresa solo nel 2027
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2026-'27: quadro differenziato tra settori

Crescono i settori a maggior intensita tecnologica

Fatturato a prezzi costanti
Variazioni percentuali medie annue 2026-2028
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In un contesto di equilibri finanziario delle imprese migliore del passato
la necessita di difendere le quote di mercato impedisce un recupero dei margini, indebitamento sotto controllo

Costi operativi mmm Prezzi —e—Margini (scala ds)
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Livelli di rischio rimangono contenuti

In previsione, la debolezza del ciclo economico, ha impatti limitati sulla rischiosita

PIL E TASSO DI DECADIMENTO —  VARIAZIONE DEL TASSO DI DECADIMENTO PER SETTORE
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E la Sardegna”? Economia tra le piu dinamiche nel post-Covid...

Come nelle altre regioni del Mezzogiorno, negli ultimi anni il PIL dell'isola e cresciuto piu della media nazionale.
Una crescita trainata dai servizi e, soprattutto, dalle costruzioni. In difficolta industria e agricoltura.

Valore aggiunto per comparto 2020-'24
PIL 2020-'24 Variazione % media annua a prezzi costanti
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...ma permangono elementi di fragilita del tessuto produttivo...

Una struttura produttiva poco diversificata e fragile nei settori chiave: export concentrato (settorialmente e
geograficamente) e bassa scala dimensionale frenano la produttivita dell’isola.

Fatturato per comparto produttivo Export per settore... ...e per top5 mercati
In % sul totale economia, 2023 In % sul totale export 2024 In % sul totale export 2024
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...e del capitale umano
Una regione che invecchia e perde giovani qualificati: la sfida decisiva del prossimo decennio

Mobilita dei laureati

Composizione della popolazione per classi di eta Laureati e altri titoli terziari Rapporto tra il saldo migratorio e i residenti
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Confidentiality

Questo documento € la base per una presentazione orale, senza la
quale ha quindi limitata significativita e puo dar luogo a fraintendimenti.

Sono proibite riproduzioni, anche parziali, del contenuto di questo
documento senza la previa autorizzazione scritta di Prometeia.

Copyright © 2025 Prometeia
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